Styrelsens redogoérelse enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande 2019:25

Headsent AB (publ), org.nr 556852-5843 ("Bolaget”) har den 7 december 2021 ingatt ett
villkorat aktiedverlatelseavtal med Bergslagen Erwerb 1 AB, org.nr 559269-3906
("Bergslagen Erwerb”) om en avyttring av Bolagets samtliga aktier i dotterbolagen
Capacify AB, org.nr 559197-9710 ("Capacify”), och Capasearch AB, org.nr 559159-1705
("Capasearch”), samt avyttring av Bolagets samtliga aktier i intressebolaget Commended
AB, org.nr 559285-0753 ("Commended”).

Bergslagen Erwerb ags och kontrolleras av Joakim Horwing som ar styrelseledamot och
VD i Bolaget, Daniel Jilkén (med familj) som ar styrelseledamot i Bolaget och Edvard
Bjorkenheim som ar tidigare VD i Bolaget. Med anledning av detta ar dverlatelsen av
Capacify och Capasearch att anse som en narstdendetransaktion enligt 16 kapitlet
aktiebolagslagen (de sa kallade Leo-reglerna) samt éverlatelsen av Commended att anse
som en narstaendetransaktion enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2019:25.

Mot bakgrund av ovan lamnar styrelsen féljande redogorelse enligt
Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2019:25.

Bakgrund och motiv

| september 2021 avyttrade Bolaget samtliga aktier i de tidigare dotterbolagen som bedrev
verksamhet inom Management Consulting. Bolagets verksamhet efter den transaktionen
bestar av verksamhet inom Executive Search och Interim Management, vilken bedrivs
genom de tva dotterbolagen Capacify och Capasearch. Bolaget ager 82,5 % av aktierna
i Capacify och 75 % av aktierna i Capasearch. Darutéver ager Bolaget 44,6 % av aktierna
i intressebolaget Commended. Bolaget bedriver ingen ytterligare verksamhet.

Efter avyttringen av verksamheten inom Management Consulting har Bolaget under
hdsten utvarderat koncernens fortsatta strategi fér att utveckla den kvarvarande
verksamheten pa basta mdjliga satt, bade ur ett agarperspektiv samt ur ett medarbetar-
och kundperspektiv, varvid styrelsen beslutade att Bolaget skulle fortsatta utveckla
bolagen i den befintliga strukturen.

Efter styrelsens beslut att fortsatta utveckla bolagen i den befintliga strukturen erhdll
Bolaget ett erbjudande fran Bergslagen Erwerb avseende Bolagets samtliga aktier i
dotterbolagen Capacify och Capasearch samt intressebolaget Commended. Styrelsen
har noga utvarderat erbjudandet samt Bolagets alternativ och andra potentiella
intressenter pa marknaden. | samband med denna utvardering har Bolaget bland annat
beaktat att kostnaderna for att utveckla bolagen i en noterad miljé bedéms vara hogre an
vardet av densamma samt de risker och utmaningar som Bolagets fortsatta verksamhet
star infor.

Det ar styrelsens uppfattning att det lamnade erbjudandet ar marknadsmassigt och att en
forsaljning av Bolagets aktier i Capacify, Capasearch och Commended till Bergslagen
Erwerb ar det basta alternativet for Bolaget och dess aktiedgare samt for de aktuella
bolagens fortsatta utveckling.

Som stdd for sin utvardering har styrelsen aven latit inhamta ett varderingsutlatande (s.k.
fairness opinion) fran Evli Corporate Finance AB dar det konstateras att det erbjudna
vederlaget for Bolagets aktier i Capacify, Capasearch och Commended ar skaligt ur ett
finansiellt perspektiv. Varderingsutlatandet finns tillgangligt pa Bolagets kontor pa
Malmskillnadsgatan 36 i Stockholm samt pa Bolagets webbplats www.headsent.com.



http://www.headsent.com/

Den totala kdpeskillingen for Bolagets aktier i Capacify, Capasearch och Commended
uppgar sammanlagt till 52 miljoner kronor. Betalning ska ske pa tilltradesdagen. Foérutsatt
att extra bolagsstamma den 22 december 2021 godkanner transaktionen beraknas
transaktionen kunna slutféras omkring den 29 december 2021.

Mot bakgrund av att Bergslagen Erwerb delvis ags av Joakim Horwing och Daniel Jilkén
och deras stallning som VD respektive styrelseledamoter i Bolaget har Joakim Horwing
och Daniel Jilkén inte varit delaktiga i Bolagets handlaggning av fragor relaterade till
avyttringen av aktierna i Capacify, Capasearch och Commended och inte heller deltagit i
styrelsens beslut avseende avyttringen.

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman godkanner avyttringen till Bergslagen Erwerb av
Bolagets samtliga aktier i dotterbolagen Capacify och Capasearch, samt intressebolaget
Commended.

Stockholm i december 2021
Headsent AB (publ)
Styrelsen



